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Introducéo

As acbes preferenciais conferem aos seus titulares um mar de direitos,

como, a prioridade na distribuicdo de dividendos ou no reembolso do capital, com ou sem prémio. Por serem um
instrumento financeiro comum nas Sociedades Andnimas, as ac¢des preferenciais quando negociadas no mercado
de capitais, devem ter pelo menos um direito de trés definidos na Lei Sociedade Anbnima (art. 17, § 1°). Quando
elas forem emitidas sem direito de voto ou com restricdo ao exercicio deste direito, somente serdo admitidas a
negociacéo no mercado de valores mobiliarios se a elas for atribuida pelo menos uma das seguintes preferéncias:
direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condigbes com as ordinérias; direito ao recebimento
de dividendo

e o direito de serem incluidas na oferta publica de alienag&o de controle.

Apesar disso, nos Ultimos anos, tem-se observado um desprestigio crescente das a¢des preferenciais, levando a
uma reavaliagdo de seus beneficios e desafios.

Obijetivo

Este

estudo tem como objetivo rever se esse tipo de acdo preferencial tem sido eficiente e
precisa, além disso, deve-se investigar as principais razdes por tras do desprestigio das
acOes preferenciais e avaliar suas implicagcfes para investidores e empresas.

Material e Métodos

Para o presente estudo, foi utilizado a pesquisa bibliografica, por meio

do método dedutivo e comparativo, em especial a legislacéo, a Lei de Sociedade
Anb6nima, sendo ela a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Buscou-se também
aproveitar da relacdo do Direito Empresarial e Comercial, atrelada a Lei
infraconstitucional da Sociedade Andnima. Realizou-se pesquisas em sites confidveis, em
livros, em especial o livio;: MANUAL DE DIREITO COMERCIAL - DIREITO DA
EMPRESA - 232 edi¢édo, Fabio Ulhoa Coelho.
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desprestigio das a¢fes preferenciais pode ser atribuido a varias razdes. Com a pesquisa
realizada, foi possivel entender que muitas empresas tém emitido acdes preferenciais sem
direito de voto ou com limitacdes significativas nesse aspecto. Apesar da Lei de

Sociedade Anbnima definir alguns direitos obrigatdrios, o fato de n&do possuir tal direito

tem diminuido a atratividade dessas ac¢des para os investidores que valorizam o poder de
decisdo nas empresas que investem. Além disso, a falta de clareza em relacdo aos
dividendos das acdes preferenciais tem sido uma fonte de descontentamento. Em muitos
casos, as empresas tém adiado ou cortado os pagamentos de dividendos em momentos de
dificuldades financeiras, o que prejudica a confianca dos investidores. Nao se pode
esquecer que as acoes preferenciais podem ser menos liquidas do que as acdes ordinarias,
dificultando a venda desses papéis em mercados secundarios.

Concluséo

Conclui-

se gque o desprestigio das agdes preferenciais € um fenbmeno que merece aten¢éo no

mundo das financas e do mercado de capitais. A falta de direito de voto, incerteza quanto

aos dividendos e a percepcado de menor liquidez sdo algumas das razdes por tras desse

fendbmeno. As empresas que emitem acdes preferenciais precisam considerar cuidadosamente como estruturam
esses instrumentos financeiros, visando manter a

confianga e o interesse dos investidores.
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